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JEDNOSTKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ]

LOGINTRADE S.A.

1) LOGINTRADE S.A.

Podstawowe dane o Spétce

Petna nazwa
Siedziba

Telefon:
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Branza:

Kapitat zaktadowy:

Organ prowadzacy rejestr, numer KRS:

NIP:
REGON:

Czas trwania jednostki

Przedmiot dziatalnosci

LOGINTRADE Spoétka Akcyjna

ul. Legnicka 57D lok. B/J
54-203 Wroctaw

+48 71787 35 34
kontakt@logintrade.pl
www.logintrade.pl
e-procurement
Kapitat zaktadowy wynosi 500.902,50 zt i
dzieli sie na:

- 3260 390 akgcji imiennych serii A,

- 746 830 akcji na okaziciela serii B,
- 1001 805 akcji na okaziciela serii C

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS:
0000438056

894 295 35 89
020811830

Nieograniczony

LOGINTRADE S.A. jest innowacyjna firma technologiczng dziatajaca na rynku e-

procurement, ktéra specjalizuje sie w dostarczaniu rozwigzan wspierajacych

procesy zakupowe w segmencie B2B, a w szczegdlnosci koncentrujaca sie na

komunikacji pomiedzy kupcami i dostawcami.

Podstawowym produktem Emitenta jest platforma zakupowa e-procurement,

ktora stanowi zaawansowany system wspierajacy proces zakupow biznesowych
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oraz wspiera komunikacje pomiedzy kupcami i dostawcami, a takze obstuguje

wewnetrzne procesy zakupowe.

LOGINTRADE S.A. realizuje rowniez ustugi outsourcingu w zakresie prowadzenia
aukcji elektronicznych, a takze swiadczy ustugi konsultingowe oraz przeprowadza
szkolenia w zakresie zakupdw korporacyjnych, co stanowi doskonate uzupetnienie
dla wdrazanych rozwigzan IT. Realizacja prac konsultingowych stanowi w wielu
przypadkach punkt wyjscia we wdrazaniu platformy zakupowej. Potaczenie
gtodwnego produktu (platformy zakupowej) z dodatkowymi ustugami pozwolito na
stworzenie firmy technologiczno-konsultingowej, co zdecydowanie zwieksza
konkurencyjnos¢ oferty Emitenta i pozwala na budowanie wizerunku

profesjonalisty w dziedzinie zakupdw korporacyjnych.

Organy spotki

Zarzad

W sktad Zarzadu LOGINTRADE S.A. na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:
e Magdalena Szlachcic — Prezes Zarzadu

e Tomasz Chec - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej LOGINTRADE S.A. na dzien 31 grudnia 2025 r. wchodzili:

e Tomasz Kopyscianski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Danuta Wudarzewska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Szlachcic — Cztonek Rady Nadzorczej

e Marta Wudarzewska — Cztonek Rady Nadzorczej

o Stefania Bukowska — Cztonek Rady Nadzorczej
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2) Salewaste Sp. z o.0.

Emitent posiadat na dzien 31.12.2025 r. 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym
i 100,00% w gtosach na zgromadzeniu wspodlnikdéw Salewaste Sp. z o.0.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: Salewaste Sp. z o.0.

Siedziba i adres: ul. Legnicka 57D lok. B/J, 54-203 Wroctaw,
Kapitat zaktadowy: 25 000,00 zt

Numer KRS: 0000638134

W sktad zarzadu Salewaste Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2025 r. wchodzili:

e Michat Szlachcic - Wiceprezes Zarzadu

3) Public24.ai Sp. z o.0.

Emitent na dzien 31.12.2025 r. posiadat 50,00% udziatu w kapitale zaktadowym
i 50,00% w gtosach na zgromadzeniu wspolnikdéw Public24.ai Sp. z o.0.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: Public24.ai Sp. z o.0.

Siedziba i adres: ul. Legnicka 57D lok. B/J, 54-203 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 50 000,00 zt

Numer KRS: 0000505029

W sktad zarzadu Public24.ai Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2025 r. wchodzili:

e Tomasz Chec - Prezes Zarzadu
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4) Zingflow Sp. z o.0.

Emitent na dzien 31.12.2025 r. posiadat 100,00% udziatu w kapitale zakltadowym
i 100,00% w gtosach na zgromadzeniu wspodlnikéw Zinglow Sp. z o.o.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: Zingflow Sp. z o.0.

Siedziba i adres: ul. Legnicka 57D lok. B/J, 54-203 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 50 000,00 zt

Numer KRS: 0001073630

W sktad zarzadu Zingflow Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2025 r. wchodzili:

e Tomasz Wudarzewski - Prezes Zarzadu

5) Igmatica Sp. z o.o0.

Emitent na dzien 31.12.2025 r. posiadat 50,00% udziatu w kapitale zaktadowym
i 50,00% w gtosach na zgromadzeniu wspolnikdw Igmatica Sp. z 0.0.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: Igmatica Sp. z o.0.

Siedziba i adres: ul. Legnicka 57D lok. B/J, 54-203 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 10 000,00 zt

Numer KRS: 0001196823

W sktad zarzadu Igmatica Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2025 r. wchodzili:

e Michat Szlachcic - Prezes Zarzadu

Spdtka IQmatica rozpoczeta dziatalnos¢ w pazdzierniku 2025, pierwszy rok
obrotowy konczy 31.12.2026, zatem dane tej spotki nie wchodza w sprawozdanie

skonsolidowane grupy.
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2025 ROKU
Pozyskanie nowych klientéw

Grupa kontynuowata realizacje dziatan sprzedazowych w celu zwiekszenia
liczebnosci portfela klientow w podstawowym produkcie, a takze dziatania
ukierunkowane na utrzymanie dotychczasowych klientéw. Jednoczesnie Grupa
pozyskata pierwszych klientéw na rozwigzania Al first.

Uruchomienie nowej wersji oprogramowania

Pod koniec 2025 r. podjeta zostata decyzja o uruchomieniu platformy zakupowej
trzeciej generacji dziatajacej zgodnie z koncepcjg Al first. Obecnie ta wersja
oprogramowania stanowi podstawe dziatan sprzedazowych. Jednoczesnie firma
nadal prowadzi sprzedaz platformy drugiej generacji, ktéra obecnie stanowi
gtodwne zrodto przychodow.

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA MAJACE MIEJSCE PO
ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2025

Kontynuacja dziatan handlowych oraz prac nad platforma zakupowa nowej
generacji opartej na Al oraz uporzadkowanie produktow w ramach Grupy.
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AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY

Tabela 1. Struktura przychodoéw oraz kosztodw grupy kapitatowej Logintrade [w z{]

Wyszczegoblnienie

PLN

PLN

01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024

Przychody netto ze sprzedazy 10 606 211,11 9 833 991,05
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9 086 660,93 8 596 739,75
Zysk(strata) na sprzedazy (EBIT) 1519 550,18 1237 251,30
Pozostate przychody operacyjne 209 053,20 127 936,74
Pozostate koszty operacyjne 1330,94 14 631,95
Zysk(strata) na dziatalnosci operacyjnej 1727 273,44 1350 556,09
marza EBIT o o
(EBIT/przychody ze sprzedazy) 14,33% 12,58%
Amortyzacja 361 784,15 545 847,84
EBITDA (EBIT +amortyzacja) 1881 334,33 1783 099,14
marza EBITDA

(EBIT + amortyzacja)/przychody ze sprzedazy 17,74% 18,13%
Przychody finansowe 124 334,08 188 716,19
Koszty finansowe 162 208,83 92 972,88
Zysk/strata brutto 1689 397,69 1446 299,40
Zysk/strata netto 1078 612,61 986 238,97
Rentownosé kapitatu wlasnego (ROE)

(zysk netto/kapitat wiasny) 17,47% 15,95%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) 10,17% 10,03%

(zysk netto/przychody ze sprzedazy)

Grupa Logintrade S.A. w 2025 roku osiggneta tgczne obroty na poziomie 10,6 min
zt. Najwiekszg czes¢ przychoddw generuje oczywiscie spodtka dominujaca
Logintrade, a wraz z public24.ai stanowig one solidne zaplecze finansowe dla
prowadzonych obecnie projektéw rozwojowych.

Zysk netto Grupy wyniost niemalze 1,1 min zt - wynik porownywalny do roku
poprzedniego. Zarzad ocenia ten wynik jako satysfakcjonujacy, zwiaszcza ze
rezultat ten r/r jest bezposrednio zwigzany z inwestycjami w rozwdj spotki

Zingflow. Rentownos¢ podstawowej dziatalnosci (Logintrade + Public24.ai) jest
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wysoka, natomiast brak wiekszego wzrostu zysku skonsolidowanego wynika
wytacznie z inwestycji w Zingflow, zgodnie z przyjeta strategiag Al-first.

W ujeciu skonsolidowanym Grupa utrzymuje stabilng sytuacje finansowa - na
koniec 2025 roku, pomimo wyptaconej poza grupe dywidendy oraz szerokich
inwestycji w nowe projekty Grupa posiada ponad 43 min zt w srodkach
pienieznych. Zapewnia to komfortowa ptynnos¢ oraz dobra perspektywe
kontynuacji planow rozwojowych. Gotowka jednostki nadrzednej (3,7 min) w petni

zabezpiecza planowane inwestycje na najblizsze 12 miesiecy.

Analiza ptynnosci finansowej grupy kapitatowej Logintrade

Tabela 2. Wskazniki ptynnosci

Wyszczegoblnienie 31.12.2025 r. 31.12.2024 r.
V\.Isl.(azn'lk plynnosci | - 6,18 4,98
biezacej
Wska?qlk ptynnosci Il - 5,25 4,86
szybkiej

Wskaznik ptynnosci lll -
natychmiastowej
Wskaznik ptynnosci | — biezacej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

3,84 3,91

Wskaznik ptynnosci Il — szybkiej ptynnosci — aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Ill - natychmiastowej wyptacalnosci — s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /

zobowigzania kréotkoterminowe

Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy na koniec 2025 r., ksztattuja sie na wysokich
poziomach, co sSwiadczy o stabilnej sytuacji finansowej Grupy w zakresie
mozliwosci  regulowania biezacych zobowigzan. Grupa posiada petne
zabezpieczenie ptynnosci finansowej juz na poziomie posiadanych w grupie
srodkdéw pienieznych, o czym Swiadczy wartos¢ wskaznika ptynnosci
natychmiastowej wyzsza niz 1.

Analiza zadtuzenia grupy kapitatowej Logintrade

Tabela 3. Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegélnienie 31.12.2025 r. 31.12.2024 .
Wska.znll.( ogdlnego 31,87% 32,05%
zadtuzenia
Wslfaznlk zadtuzenia 0,50 0,48
kapitatu wiasnego
Wskaznik pokrycia aktywow 2,28 2,36

trwatych kapitatem wiasnym
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Wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania ogétem/aktywa ogotem

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem/kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem witasnym - kapitat wiasny/aktywa trwate

Udziat dtugu w finansowaniu dziatalnosci w ujeciu skonsolidowanym zmniejszyt
utrzymat sie na zblizonym poziomie do roku poprzedniego i wynosit 31,87%, w
czym najwiekszy udziat ma zaciggniety kredyt bankowy na sfinansowanie
inwestycji budynkowej w spoétce Logintrade S.A. Tym niemniej Grupa zachowuje
stabilnos¢ finansowania, co podkresla fakt wysokiego pokrycia aktywow trwatych
kapitatem wiasnym.

NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH
NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC
KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Spotka Logintrade S.A. ani grupa Logintrade w 2025 r. nie nabywata akcji
wiasnych.

POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Siedziba spdtki Logintrade oraz spotek grupy miesci sie przy ul. Legnickiej 57D lok.
B/J, 54-203 Wroctaw

Spdtka nie posiada oddziatow.

RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ Z OTOCZENIEM W KTORYM
DZIALA GRUPA KAPITALOWA LOGINTRADE

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spotka w swojej strategii rozwoju zaktada utrzymanie pozycji lidera na rynku e-
procurement pod wzgledem ilosci wdrozonych rozwigzan wspierajacych procesy
zakupowe w segmencie B2B oraz liczby obstugiwanych firm. Realizacja strategii
uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji do zmiennych warunkéw
otoczenia, w ramach ktorego Spdtka prowadzi dziatalnos¢. Dziatania Spotki, ktore
okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiegjetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki
Logintrade. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych
celow strategicznych.

W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Logintrade zalezg
od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej diugoterminowej strategii.
W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad Spodtki na biezaco analizuje
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czynniki mogace miec potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkoéw kierownictwa

Na dziatalnos¢ Spodtki duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiegjetnosci oraz
jakos¢ pracy Cztonkdw Zarzadu Spotki, ktorzy daja istotny wktad koncepcyjny
funkcjonowania przedsiebiorstwa. Spodtka nie moze zapewnic, ze ewentualna
utrata ktorejkolwiek z osdéb zarzadzajgcych o istotnym wplywie na dziatalnosc
Spotki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na realizacje strategii, rozwoju
nowych funkcjonalnosci platformy zakupowej czy tez wizji prowadzonej
dziatalnosci na kolejne lata, a takze na sytuacje finansowa i wyniki operacyjne
Spotki. Wraz z odejsciem ktoérejkolwiek z osdb zarzadzajacych, Spdtka maogtby
zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu
zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej. Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym
stopniu minimalizowane poprzez fakt, iz Pani Magdalena Szlachcic petnigca
funkcje Prezes Zarzadu personalnie zwigzana jest z Michatem Szlachcic, ktory jest
znaczacym akcjonariuszem Logintrade. Jednoczesnie w celu ograniczenia
przedmiotowego ryzyka Zarzad Spotki stworzyt w firmie kadre rezerwowa i rozwija
kluczowe osoby mogace w przypadku realizacji przedmiotowego ryzyka
niezwitocznie przejac ich obowigzki.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

LOGINTRADE S.A. jest innowacyjna firma technologiczno-konsultingowa, ktoéra
zatrudnia zespodt specjalistow w sktad ktérego wchodzg osoby posiadajgce duze
doswiadczenie w zakresie zakupow biznesowych oraz technologii IT. W zwigzku z
tym istnieje ryzyko, ze w przypadku utraty kluczowych pracownikéw Spotka
mogtaby zostac pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie w
zakresie realizowanej dziatalnosci operacyjnej. W celu ograniczenia
przedmiotowego ryzyka Spotka zastosowata rozwigzania organizacyjne
polegajace na outsourcingu czesci prac programistycznych do firm zewnetrznych,
a takze personalne w postaci stosowania narzedzi motywacyjnych
ukierunkowanych na zatrzymanie i zwigzanie ze Spotka kluczowych osob.

Ryzyko zwigzane z dostawcami ustug hostingowych oraz kolokacyjnych

Do kluczowych dostawcow ustug Logintrade zalicza firmy w ktérych kolokowane i
hostowane sg serwery Spotki. Wskazani dostawcy Swiadczg ustugi zwigzane z
podstawowym procesem utrzymania aplikacji (platformy zakupowej). W zwigzku
Z tym dziatalnos¢ Spotki jest w znacznej mierze uzalezniona od jakosci i
poprawnosci swiadczenia ustug przez tych dostawcow. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze w przypadku nienalezytego wywigzywania sie przez te firmy z
realizowanych ustug, Spdtka moze miec trudnosci w zapewnieniu swoim klientom
statego dostepu do swojej aplikacji w dniu roboczym, co z kolei moze przetozyc¢ sie
na spadek zaufania do rozwigzania oferowanego przez Spdtke i utraty czesci
klientow. Przedmiotowe ryzyko jest minimalizowane poprzez wspotprace

10
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wytacznie z renomowanymi ustugodawcami, a takze dzieki dotychczasowej
bezkonfliktowe] historii wspodtpracy z tymi podmiotami. Dodatkowo Spoétka poza
firma w ktdrej kolokowane sg gtéwne serwery Spotki, korzysta w innej serwerowni
(w przypadki awarii lub przerwie w dostepie do gtdwnej serwerowni, catosc
procesu utrzymywania aplikacji zostanie automatycznie przekierowana na druga
serwerownie). Ponadto rynek ustug hostingowych oraz kolokacyjnych jest
rynkiem stosunkowo konkurencyjnym, przez co w przypadku zaprzestania
wspotpracy z dotychczasowymi dostawcami tych ustug Spdtka nie powinna
napotkac barier w rozpoczeciu wspotpracy z innymi dostawcami ustug
hostingowych oraz kolokacyjnych.

Ryzyko zwigzane z wadliwym dziataniem platformy zakupowej

Podstawowa dziatalnos¢ Logintrade polega na dostarczaniu rozwigzania
(platformy zakupowej), ktéra stanowi zaawansowany system wspierajgcy proces
zakupow w segmencie B2B. Spdtka pobiera optaty od odbiorcéw z tytutu
dzierzawy oprogramowania gtownie w formie abonamentu (SaaS). Dziatalnosc
podstawowa Spotki jest tymm samym uzalezniona od poprawnego i ciggtego
funkcjonowania platformy zakupowej. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze
w  przypadku chwilowego Ilub  diugotrwatego wadliwego  dziatania
oprogramowania klienci Spodtki moga zadac¢ zwrotu zaptaconej optaty
abonamentowej, a takze zadac od Spotki odszkodowania w przypadku zawarcia
przez nich transakcji handlowych z innymi parametrami niz zaktadali. Wadliwe
dziatanie oprogramowania platformy zakupowej moze wynika¢ m.in. z:

— bteddw ludzkich (programistow, administratorow, konsultantow helpdesku,
czy wdrozeniowcow);

— wadliwego dziatania urzadzen i systemow (serwerdw, baz danych, aplikacji);

— btedami w procedurach lub w przestrzeganiu procedur.

— nieautoryzowanej ingerencji osob trzecich (ataki hakerskie).

Ziszczenie sie przedmiotowego ryzyka moze wptyna¢ negatywnie na dziatalnosc
Spotki, a co za tym idzie na osiggane przez nig wyniki finansowe. Spotka w celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka wdrozyta wiele rozwigzan proceduralnych i
technicznych oraz doktada wszelkich staran w celu technicznego i logicznego
zabezpieczenia prawidtowego funkcjonowania platformy zakupowej, a takze
posiada zawartga umowe ubezpieczeniowa od odpowiedzialnosci cywilnej za
Swiadczone ustugi.

Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw

Spotka posiada szeroka i dobrze zdywersyfikowang game kilkudziesieciu
odbiorcéw, dla ktérych wdrozyta swoje rozwigzanie wspierajace procesy
zakupowe (platforme zakupowa). Spdtka dostarcza swoje ustugi najwiekszym
firmom i grupom kapitatowym dziatajacym w Polsce. Poprzez dostarczang
platforme zakupowa klienci realizujg szereg transakcji handlowych, dzieki ktérym

11
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moga uzyskac¢ zauwazalne oszczednosci w poréwnaniu do tradycyjnego modelu
zakupow. W zwiagzku z faktem, ze realizowane poprzez platforme zakupowa
transakcje handlowe opiewajga na znaczne kwoty, oferowane przez Spodtke
rozwigzanie w zdecydowanej mierze bazuje na zaufaniu klientow do tego
rozwigzania. W zwiagzku z tym w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen
lub zawinienia ze strony Spotki skutkujgcego brakiem stabilnosci, w tym ciggtosci i
prawidtowego dziatania systemu informatycznego, btednego dziatania
dostarczanego oprogramowania, czy tez wiamania do systemu 0s6b
nieuprawnionych, Logintrade bedzie narazony na ryzyko utraty zaufania
podmiotow realizujgcych transakcje handlowe za posrednictwem platformy
zakupowej. Utrata zaufania czesci odbiorcow moze wigzac sie z zaprzestaniem
wspdtpracy  z  tymi  podmiotami, co z kolei moze przetozy¢ @ sie
w istotny sposob na zmniejszenie wartosci generowanych przez Spotke
przychoddéw i osigganych wynikow finansowych. Spotka w celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka wdrozyta wiele rozwigzan proceduralnych oraz
technicznych w celu zabezpieczenia swojej podstawowej dziatalnosci operacyjne;.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Logintrade funkcjonuje w branzy zwigzanej z dostarczaniem rozwigzan
wspierajacych proces zakupdw biznesowych, ktdrej poczatki w Polsce datowane
s3 na rok 2001. W latach 2001 - 2008 w Polsce nie nastgpita popularyzacja
rozwigzan e-procurement na szerszg skale. Spotka szacuje, ze w 2008 r. nie wiecej
jak 10 firm w Polsce stosowato rozwigzania platformy zakupowej. Sytuacja w
branzy mocno zmienita sie po rozpoczeciu globalnego kryzysu w 2008 r.,
ktory sktonit wiele firm do oszczednosci w zakupach biznesowych. Od 2009 r.
liczba wdrozonych platform zakupowych w Polsce bardzo mocno wzrosta.
Obecnie z tego typu rozwigzan korzysta juz ponad 200 firm, nie liczac firm
korzystajacych z ustug outsourcingowych w zakresie organizacji aukcji
elektronicznych oraz korporacji miedzynarodowych korzystajacych z rozwigzan
zakupionych i zarzadzanych poza Polska. Z uwagi na fakt, ze potencjalnymi
odbiorcami rozwigzan e-procurement sg wszystkie czotowe firmy w kraju (500
najwiekszych firm) oraz duze firmy w ktérych zakupy stanowig istotny udziat w
strukturze kosztow (gtdwnie przedsiebiorstwa produkcyjne) rynek ten obecnie
jest o przecietnym stopniu nasycenia. Logintrade prognozuje dalszy wzrost
zainteresowania rozwigzaniami e-procurement w najblizszym czasie. Jednakze
nie mozna wykluczy¢ pogorszenia sie sytuacji w branzy e-procurement i spadku
zainteresowania elektronicznymi rozwigzaniami wspierajacymi proces zakupowy,
co moze przetozyC sie na pogorszenie wynikow sprzedazy i rentownosci Spoiki, a
takze na mozliwosc realizacji zaktadanych prognoz wynikow finansowych.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg
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Obecnie na rynku e-procurment w Polsce dziata kilka firm. W zakresie oferowania
rozwigzan wspierajacych procesy zakupowe w segmencie B2B, poza Logintrade
wystepuje czterech konkurentdw. Obecnie Logintrade posiada pozycje lidera na
rynku e-procurement w Polsce pod wzgledem liczby wdrozonych platform
zakupowych. Istnieje ryzyko, ze w przypadku ewentualnego nasilenia konkurencji
w branzy lub podejmowania agresywnych dziatan rynkowych przez gtéwnego
konkurenta Spotki, Logintrade moze wdrozy¢ mniejszg liczbe platform
zakupowych dla kolejnych firm niz zaktada, co mogtoby negatywnie wptynac na
spowolnienie rozwoju firmy oraz na osiggane wyniki finansowe. Przedmiotowe
ryzyko jest minimalizowane w zwigzku z faktem, ze rozwigzania klasy e-
procurement stanowiag stosunkowo zaawansowane technologicznie systemy
informatyczne, co stanowi znaczng bariere wejscia w szczegdlnosci dla
mniejszych firm nie posiadajacych zaplecza technicznego, referencji oraz
doswiadczenia we wdrazaniu rozwigzan dla duzych firm. Narzedzia konkurowania
na rynku zaleza przede wszystkim od segmentow oraz stopnia zaawansowania
wdrazanych systemow informatycznych. Na rynku tym konkuruje sie przede
wszystkim  doswiadczeniem, referencjami, funkcjonalnosciami platformy
zakupowej oraz metodologig prowadzenia wdrozenia. Ponadto zdaniem Zarzadu
Logintrade nawet wzrost aktywnosci kluczowych konkurentéw nie powinien
znaczaco wptynac¢ na sprzedaz Spotki z uwagi na stosunkowo znaczng ilosc
duzych firm dziatajagcych na polskim rynku, ktére nie posiadaja obecnie
wdrozonych rozwigzan wspierajgcych proces zaopatrzenia.

Zdecydowanie wieksza konkurencja panuje na rynku prowadzenia aukcji na
Zlecenie. Obecnie w Polsce dziata ok. 12 — 15 firm oferujacych ustugi prowadzenia
aukcji na zlecenie. W zakresie realizacji tego typu ustug czesciej obserwowalna
jest konkurencja cenowa. Z zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Logintrade pomimo
wysokiej jakosci $wiadczonych ustug w zakresie outsourcingu aukcji na zlecenie,
bedzie zmuszony do obnizenia cen swiadczonych ustug. Logintrade nie zamierza
bra¢ udziatu w rywalizacji z konkurentami poprzez obnizanie cen ponizej
poziomow rentownosci. Ponadto przychody z tytutu realizacji aukcji na zlecenie
stanowia mniej niz 5% wartosci uzyskiwanych przychoddw, poniewaz
podstawowa domene dziatalnosci Spotki stanowig wdrozenia i utrzymanie
zaawansowanych rozwigzan (platform zakupowych).

Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz wynikoéw finansowych

Spotka nie opublikowata prognoz.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciqg ogtoszenia upadfosci Logintrade

Ryzyko ogtoszenia upadtosci jest nierozerwalnie zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci przez podmiot gospodarczy. W przypadku istotnego pogorszenia
sytuacji finansowej Logintrade jest on narazony na ryzyko utraty ptynnosci
finansowej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do ogtoszenia jego upadiosci.
Whniosek o ogtoszenie upadtosci moze ztozyC Logintrade lub kazdy z jego
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wierzycieli, w stosunku do ktérego Spotka stata sie niewyptacalna, tj. nie wykonuje
swoich  wymagalnych zobowigzan pienieznych. Dtuznika uwaza sie za
niewyptacalnego takze wtedy gdy jego zobowigzania przekrocza wartos¢ jego
majatku, nawet woéwczas, gdy na biezaco reguluje on swoje zobowigzania.
Zgodnie z przepisami prawa sad w zaleznosci od ztozonego wniosku i oceny
sytuacji spotki, ogtasza upadtosc z mozliwosciag zawarcia uktadu albo w razie gdy
brak jest do tego podstaw, ogtasza upaditos¢ obejmujaca likwidacje majatku
dtuznika.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnosc i rozwoj Logintrade sg uzaleznione od fazy cyklu koniunkturalnego
polskiej i globalnej gospodarki, ktére sg rejonem aktywnosci gospodarczej
kontrahentéw Logintrade. Kryzys w globalnej gospodarce spowodowat wzrost
zainteresowania wsrod  przedsiebiorstw  optymalizacja kosztow  zakupow
biznesowych, w szczegdlnosci poprzez stosowanie rozwigzan platform
zakupowych. Wdrozenie platformy zakupowej w sposéb istotny wptywa na
uzyskanie oszczednosci zakupowych, ktdore stosunkowo szybko sg widoczne.
Jednakze wdrozenie rozwigzania wspierajacego proces zakupowy jest traktowane
jako inwestycja, ktorg czes¢ potencjalnych klientow Spotki moze chceiec odtozyc¢
do czasu polepszenia sie koniunktury gospodarczej. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze pogorszenie sytuacji w polskiej jak i globalnej gospodarce moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spotki poprzez
obnizenie popytu na rozwigzanie oferowane przez Logintrade, co w konsekwencji
moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Spoétki. Ponadto w
okresie pogorszenia sytuacji makroekonomicznej utrzymujacej sie w diuzszym
przedziale czasu istnieje ryzyko zwigzane z nizszg wartoscia przychodow
uzyskiwanych przez Spotke z kolejnych wdrozen ze wzgledu na mozliwa
rezygnacje przez nowych kontrahentéw z czesci funkcjonalnosci platformy
zakupowej oraz ustug doradczych i szkoleniowych oferowanych przez Logintrade.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Regulacje prawne w Polsce ulegaja nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian
jest koniecznosc¢ ponoszenia kosztdw monitorowania zmian legislacyjnych oraz
kosztow dostosowywania do zmieniajacych sie przepisow. W przypadku
niejasnych sformutowan w przepisach istnieje rowniez ryzyko rozbieznosci w
interpretacji przepisdbw pomiedzy Logintrade a innymi podmiotami, takimi jak
kontrahenci czy organy administracyjne. Niejednoznacznosc przepisOw moze
rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku
przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Obecnie Spoditce znane sg zmiany w
prawie, ktore mogtyby w istotny sposob wptynac¢ na funkcjonowanie Spotki lub tez
spowodowac poniesienie dodatkowych kosztow z tego tytutu. Spotka nie
prowadzita tez zadnych spraw sgdowych i administracyjnych wynikajacych z
rozbieznosci interpretacji przepisow prawa lub z powodu zmieniajacych sie
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przepisow. Nie byly tez naktadane na Spotke zadne kary finansowe przez organ
publiczny.

Ryzyko zwigzane z interpretacjqg przepiséw podatkowych

Logintrade, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na
nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga
spowodowac powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci
w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych i podatkiemm VAT wramach prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania
przez Logintrade aktualnych standardow rachunkowosci, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego dla Logintrade moze rézni¢ sie od przyjetej przez
Spodtke, co w konsekwencji moze wpityna¢ na natozenie na Logintrade kary
finansowej, ktéra moze miec¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe
Logintrade. W dotychczasowe] dziatalnosci Logintrade nie zostaty na niego
natozone zadne kary finansowe oraz przez organ publiczny.

Ryzyko zwigzane ze strategicznym wykorzystaniem sztucznej inteligencji w
produktach Grupy

Grupa rozwija nowe produkty i funkcjonalnosci w modelu Al native, w ktérym
mechanizmy sztucznej inteligencji stanowiag istotny element architektury
produktowej, automatyzacji procesdw oraz wartosci dostarczanej klientom.
Wykorzystanie sztucznej inteligencji ma na celu zwiekszenie efektywnosci
procesow zakupowych, automatyzacje analizy danych i dokumentdw, wsparcie
uzytkownikdw w podejmowaniu decyzji oraz rozwdj nowych funkcjonalnosci
odpowiadajacych na zmieniajace sie potrzeby rynku.

Przyjecie takiego kierunku rozwoju wigze sie jednak z ryzykiem strategicznym.
W szczegdlnosci Grupa moze by¢ narazona na ryzyko, ze tempo rozwoju
technologii Al, zmiany oczekiwan klientdéw, dziatania konkurencji lub zmiany
regulacyjne beda wymagaty szybszego dostosowywania produktow, procesow i
kompetencji organizacyjnych niz zaktadano. Istnieje rowniez ryzyko, ze wdrazane
rozwigzania Al nie osiggna oczekiwanego poziomu skutecznosci, jakosci lub
akceptacji po stronie uzytkownikow, co moze ograniczy¢ ich wptyw na przewage
konkurencyjna Grupy.

Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci mozliwos¢ generowania przez systemy Al
niepetnych, btednych lub nieadekwatnych wynikéw, zaleznos¢ od jakosci danych
wejsciowych, ograniczenia stosowanych modeli, koniecznos¢ zapewnienia
nadzoru cztowieka nad wybranymi procesami, a takze potencjalng zaleznos¢ od
zewnetrznych dostawcow technologii, infrastruktury lub modeli sztucznej
inteligencji. Zmiany warunkow swiadczenia ustug przez takich dostawcow, wzrost
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kosztow korzystania z technologii Al, ograniczenia dostepnosci ustug lub zmiany
parametrow dziatania modeli moga wptywac na koszty, ciggtos¢ rozwoju i jakos¢
produktéw Grupy. Dodatkowo, z uwagi na rosnagce znaczenie regulacji
dotyczacych sztucznej inteligencji, istnieje ryzyko koniecznosci dostosowania
produktow, dokumentacji, proceséw kontroli jakosci, zasad nadzoru oraz sposobu
informowania uzytkownikéow o wykorzystaniu Al. Moze to powodowac
koniecznos¢ ponoszenia dodatkowych kosztéw organizacyjnych, prawnych
i technologicznych oraz wydtuza¢ proces wdrazania nowych funkcjonalnosci.
Ziszczenie sie powyzszego ryzyka moze mieC negatywny wptyw na tempo
realizacji strategii rozwoju Grupy, poziom kosztéw, zaufanie klientdéw do
oferowanych produktdéw, skutecznos¢ komercjalizacji nowych rozwigzan oraz
osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko poprzez rozwdj kompetencji technologicznych i
produktowych w obszarze sztucznej inteligencji, testowanie oraz monitorowanie
dziatania funkcjonalnosci Al, stosowanie mechanizmoéw kontroli jakosci,
utrzymywanie nadzoru cziowieka nad procesami wymagajacymi szczegodlnej
weryfikacji, analize zmian regulacyjnych i technologicznych oraz stopniowe
wdrazanie nowych rozwigzan w sposob pozwalajacy na ocene ich skutecznosci
i bezpieczenstwa.
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